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INICIANDO A
o ANALISE TECNICA

O QuE £ ANALISE TECNICA

A ANALISE TECNICA, ou grafica, ¢ uma forma de estudar as co-
tacoes passadas de um ativo (como a acdo de uma empresa) por meio
de um grafico caracteristico, encontrar padroes de alta e de baixa e
aplica-los ao futuro, criando previsoes de desempenho tanto de preco
como de tempo de duracdo de uma operacao.
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Para que a analise seja feita, é necessario dividir as cotacoes em
periodos predeterminados, como dias, semanas ou meses. E também
muito comum utilizar periodos bem menores, de minutos, como um
minuto, dois minutos e assim por diante, normalmente até o maximo
de 120 minutos. Uma vez decidido o periodo a ser analisado, ¢ pre-
ciso desenhar o grafico, e para isso podemos utilizar alguns tipos de

graficos:
BARRA CANDLESTICK
Maxima Méxima
Fechamento Fechamento Abertura
Abertura Abertura Fechamento
Minima Minima

Se o periodo escolhido for o diario, cada passo do grafico sera
equivalente a um dia de negociacao. Nesse caso, a simbologia utiliza-
da poderd ser de barra (americana), com o preco de abertura do dia
sendo o traco a esquerda, o fechamento o traco a direita e a maxima
e a minima os extremos da linha vertical. Apenas esses quatro precos
sao simbolizados, nao importando se houve mais negécios em outros
precos nesse intervalo. Podemos utilizar também o grafico japonés
de candlestick (candelabro), ou seja, um conjunto de candles (velas),
que tém esse nome por se parecerem com tais objetos. Os candles tém
a mesma notacdo da barra, porém sio acrescidas de cor: se o fecha-
mento é superior a abertura, ficam verdes ou brancas, e se é inferior,
ficam vermelhas ou pretas. Ha também graficos de linha que utilizam
apenas os precos de fechamento, ignorando todos os outros, mas nao

serdo usados em nossas andlises. Utilizaremos em todas as andlises
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deste livro o grafico de candlestick, por ter mais informacoes que o
grafico de barras, utilizando o mesmo espaco fisico.

Desenhando um candle para cada dia, teremos um grafico de acéo
pronto. Atualmente, nao se desenham mais graficos em papel ou em
planilhas eletronicas; é praticamente impossivel fazer uma analise
grafica sem o auxilio de um software especifico. Entre as funcoes do
software estdo: atualizar os graficos automaticamente com novas co-
tacoes, permitir a insercao de objetos dentro dele, como retas e tex-
tos, calcular estudos matematicos predefinidos e customizados e, néo
menos importante, salvar tudo isso para que o investidor nao precise

repetir a mesma analise todos os dias.

A analise grafica moderna teve inicio com Charles Henry Dow, nos
Estados Unidos, no final do século XIX, e vem evoluindo desde entdo.
Bem antes disso, no mercado de arroz do Japao feudal do século XVII,
uma arte de analise de candlestick surgiu. Ela sera tratada neste livro
de forma pragmatica, simples e visando ao lucro — que me perdoem
os estudiosos, pois simplifiquei e automatizei esses maravilhosos pa-
droes, que aqui foram resumidos a apenas trés tipos.

TeoriA DE Dow

Como ja citado, abordaremos um tema precursor de toda a Analise
Técnica moderna, a Teoria de Dow, que leva o nome de seu idealizador,
Charles Henry Dow. Essa teoria analisa os precos histéricos de um
indice ou acdo e define trés fases para uma tendéncia.

A principio a teoria se baseava nos indices Dow Jones Industrial e
Dow Jones Transportation (no inicio do século XX), mas hoje é apli-
cada a qualquer indice ou acado e é conhecida por ter mostrado ao
mundo, e ser até hoje, a base da analise técnica.
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Essa teoria é utilizada em graficos de longo prazo, como o semanal

ou mensal, e nao tem por objetivo definir sinais de compra e venda,

mas sim identificar possiveis exaustdes de tendéncia, preparando o

investidor para reversoes de preco.

A Teoria de Dow segue algumas regras:

1.

Os precos ja descontam as noticias e os eventos que podem
influencia-los; desse modo, quando uma noticia ou evento
for divulgado, seu resultado sera previsto por parte dos inves-
tidores e precificado no valor das acoes. Quando algo maior
ocorre, como o atentado de 11 de Setembro as Torres Gémeas
nos Estados Unidos, a tendéncia de curto prazo pode ser afe-
tada, mas nao a de longo prazo.

As tendéncias sempre ocorrem em trés fases, uma de longo
prazo, ou primaria, uma de médio prazo, ou intermedidria/
secundaria, e outra de curto prazo, ou didria/terciaria. Identi-
ficando essas tendéncias, um investidor pode decidir quando
é hora de entrar ou sair do mercado.

A tendéncia atual vale até ser revertida, ou seja, o mercado
esta sempre em tendéncia de alta ou de baixa.

A tendéncia deve ser confirmada por dois indices. Quando
acoes sdo analisadas, a tendéncia deve ser confirmada utili-
zando as acoes ordinaria e preferencial da mesma empresa ou
as acdes das duas maiores empresas do setor.

Os volumes negociados sao importantes. Assim, em uma ten-
déncia de alta, volumes mais altos sao esperados quando o
preco sobe, e mais baixos quando o preco é corrigido e cai. O
contrario é esperado nas tendéncias de baixa.
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6. Uma tendéncia s6 acaba quando ocorre o sinal definitivo de
sua reversao.

Aplicando as regras:

1. Partindo da regra numero 1 (os precos descontam outros
eventos), é possivel operar apenas olhando para os graficos.

2. Asfases na tendéncia de alta ou baixa sao distintas.

Fases do mercado de alta:

1. Esta fase é marcada pelo final de uma tendéncia anterior de
baixa, por isso ¢ chamada de Acumulacdo, ou seja, quando
alguns investidores ndo deixam o preco cair para novas mini-
mas e 0 mantém em certo patamar efetuando compras cons-
tantes.

2. Ao perceber que os precos deixaram de cair, uma nova leva
de investidores identifica uma possivel reversao de tendéncia
e também comeca a comprar, o que faz com que os precos
passem a subir e gerem novas maximas. Essa fase é a Alta
Sensivel.

3. Motivados pela alta ocorrida até entéo, os demais investidores
comecam a comprar, acreditando que o preco da acao con-
tinuara a subir por tempo indeterminado. Esse movimento
leva o nome de Euforia. Nele, os novos investidores compram
0 que os mais experientes das Fases 1 e 2 ja estao vendendo.
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Fases no mercado de baixa:

1.

Esta fase é marcada pelo final de uma tendéncia anterior de
alta, e é chamada de Distribuicdo, ou seja, quando alguns in-
vestidores nao deixam o preco subir para novas maximas e
0 mantém em certo patamar efetuando vendas constantes e
realizando os lucros da tendéncia anterior.

Ao perceber que os precos pararam de subir, os investidores se-
guidores de tendéncia identificam a reversao e comecam a ven-
der, derrubando as cotacdes e gerando novas minimas. Essa
fase ¢ a Baixa Sensivel.

Depois de uma queda no preco suficiente para assustar os tlti-
mos otimistas (em geral os mesmos que entraram na Fase 3 da
tendéncia de alta), os demais investidores comecam a vender,
com o intuito de minimizar o prejuizo e encerrar suas posicoes.
Esse movimento € conhecido como Desespero. Nele, os inves-
tidores que venderam na Fase 1 dessa tendéncia normalmente
recompram suas posicoes por um preco bem mais baixo, embol-
sando a diferenca de preco.

A tendéncia futura nao pode ser adivinhada. Deve-se esperar
os sinais de que ela mudou; por isso, enquanto nao ha certeza
de mudanca, ainda estamos na tendéncia atual, seja ela de
alta ou baixa.

Para confirmar a tendéncia, sempre avalie dois indices ou
duas acoes. Se forem acdes, utilize a ordinaria e a preferencial
da mesma empresa ou as acoes das maiores empresas de um
setor.
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6. Para facilitar a percepcio das fases ja citadas, basta seguir a
regra dos volumes. Em geral, quando a tendéncia ¢ de alta, o
volume é maior nos dias em que o preco sobe, e menor nos
dias em que o preco é corrigido e cai. Isso se inverte na ten-
déncia de baixa, quando o volume é maior nos dias de queda
e menor nos dias em que o preco é corrigido e sobe.

7. A tendéncia pode ter inumeros sinais de médio prazo; por
isso nao tente adivinhar o que ocorrera e espere que o sinal
de reversao seja claro para operar. Essa espera costuma fazer
com que os primeiros 20% a 25% da proxima tendéncia sejam
perdidos, mas evita que entradas e saidas erradas ocorram —
erros que podem ir consumindo seu patrimonio lentamente.

Na imagem a seguir, podemos ver um exemplo da Teoria de Dow
em um grafico semanal. A tendéncia primaria, nesse caso uma ten-
dencia de alta, ¢ formada pela sequéncia Acumulacao, Alta Sensivel e

Euforia. Essas tendéncias duram, normalmente, alguns meses.

E possivel notar que os precos nao sobem direto, fazendo novas
maximas; ha periodos em que ocorrem correcoes e 0s precos caem.
Esses periodos sao chamados de tendéncia secundaria ou interme-
didria, duram entre duas e quatro semanas e sempre vao no sentido
contrario da tendéncia principal.

A tendéncia mais fraca é a diaria ou terciaria, que nao pode ser
observada neste grafico, dura de alguns dias até duas semanas e difi-

cilmente completa um més.

Também ¢é possivel acompanhar no grafico a seguir as trés fases
da Teoria de Dow na baixa, quando a velocidade dos acontecimentos
¢ muito mais rapida. Notem que a Baixa Sensivel e o Desespero sao
precedidos de um periodo de estabilidade, chamado de Distribuicéo,
o0 equivalente a Acumulacéo, porém para as tendéncias de baixa.
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Outra definicdo pode ser aplicada a este grafico. Ha sinais claros
de reversao, primeiro quando a Baixa Sensivel faz o grafico cair abaixo
de 54.559 pontos, perto de julho de 2008, e depois quando a alta é
retomada, ultrapassando os 48.000 pontos, perto de julho de 2009.

3€ IBOV (S) - IBOVESPA (INDICE) (1) - Trader Grafico - www.tradergrafico.com.br (= =
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Topros E FuNDOS: ForcA E FRAQUEZA
DE TENDENCIAS

Em momentos de grande oscilacao e incerteza no mercado, é possivel

ganhar muito com oscilagoes de curto prazo. Mas para isso ocorrer, o
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investidor deve estar preparado para identificar os momentos de con-
tinuidade e de reversao de tendéncias. Uma ferramenta muito simples,
que resgatei como estudo e que funciona muito bem, séo os Topos e
Fundos. Ela sera fundamental mais a frente, no Método CM para swin-
g-trade.

Comecamos pela definicao de Topo, que € a sucessao de novas ma-
ximas por alguns candles até termos duas maximas mais baixas se-
guidas, deixando uma formacao “montanhosa” para tras. Ja no Fundo,
ocorre o inverso, pois temos minimas mais baixas seguidas até termos

duas minimas mais altas, deixando uma formacéo de “vale” para tras.

Apenas observar um grafico pode ser o jeito mais facil de encon-
trar topos e fundos, mas como eles ndo possuem a mesma formacao,
podemos ver um topo formado por dez candles seguido de um fundo
formado apenas por trés candles e acabar dando a mesma importancia
aos dois. Essa diferenca entre o “amanho da montanha” ou do “vale”
é relevante, s6 que ndo conseguimos notar essa ordem de grandeza
somente observando o grafico. Para isso, precisamos definir uma regra

e ter um software que nos auxilie.

O estudo de Topos e Fundos faz exatamente esse tipo de marcacao.
Ao liga-lo, escolhemos quantos candles queremos acompanhar na for-
macéo de topos e fundos e o software marca dentro do grafico ape-
nas os topos e fundos que se encaixam nesse parametro, tornando-os

comparaveis.

A seguir, um exemplo deste estudo:
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Nesse grafico, podemos ver circulos acima e abaixo dos candles
marcando alguns topos e fundos, respectivamente, mas nao todos.
Também temos a interpretacdo do movimento, que nao deixa de ser
simples.

Quando temos um movimento de baixa, é normal termos fundos
sequenciais, sem a formacédo de topos, e isso gera uma baixa susten-
tada. O primeiro topo marcado no grafico demonstra a fraqueza do
movimento e abre possibilidade de indefinicao ou reversao. Quando o
segundo topo é marcado, temos praticamente o encerramento da ten-
déncia anterior de baixa e ficamos aguardando novos sinais do grafico
para definir a proxima tendéncia. O contrario se aplica a alta.
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O estudo de Topos e Fundos demonstra forca e fraqueza de tenden-
cias, mas nao ¢ muito confiavel para marcar pontos de compra e ven-
da, apenas alerta o investidor para o fato de que a tendéncia atual esta
terminando ou acelerando, e que outros estudos graficos devem ser

utilizados nos sinais de compra e venda.

Para programa-lo, basta definir o mesmo ntimero para contar ma-
ximas mais altas nas formacoes de topos e minimas mais baixas nos
fundos. Assim, vera topos e fundos de mesma forca e podera compa-

ra-los, tirando conclusoes a respeito de uma tendéncia.

SuUPORTE E RESISTENCIA

As retas de suporte e resisténcia nada mais sdo do que barreiras de
contencio dos precos. E extremamente importante compreender seu
conceito para poder analisar graficamente os ativos. Os conceitos de
suporte e resisténcia sao utilizados para tracar canais de alta ou de
baixa, figuras de continuidade e reversao ou simplesmente barreiras

de preco, que podem ser mais fortes ou fracas.

Suporte é a barreira que estd abaixo do preco atual do ativo. Des-
se modo, o preco deve cair para encontrar o suporte. Resisténcia é a
barreira que esta acima do preco atual do ativo; entdo o preco precisa
subir para encontrar a resisténcia.

Suporte e resisténcia sao nomes que se alternam, pois se o preco
cai e ultrapassa a reta de suporte, automaticamente ela passa a ser uma
reta de resisténcia. Sua forca nao é alterada quando ela é rompida, ou
seja, se 0 preco rompe uma reta de suporte forte, esta passa a ser uma
reta de resisténcia forte.
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As retas de suporte e resisténcia sao mais fortes ou
mais fracas com base em duas variaveis:

1. Quanto mais horizontal for a reta, mais forte sera a barreira.
Isto €, se a reta de suporte ou resisténcia for horizontal ou
quase horizontal, seu preco sera bem definido, por isso sera
mais facil de ser lembrado e mais dificil de ser rompido, o que
a torna mais forte;

2. Quanto mais vezes o preco toca uma reta e recua, mais forte
torna-se essa reta.

Agora, a explicacdo que fara tudo o que esta escrito aqui fazer
sentido: as retas s6 funcionam porque se baseiam nas lembrancas dos

investidores. Exemplo:

Quando vocé compra ou vende um ativo, o preco em que vocé
fechou o negdcio e o preco-alvo que espera atingir ficam fortemente
gravados em sua memoria. Se comprou na maxima de uma semana e
0 preco ndo subiu mais, forcando-o a realizar uma venda com prejui-

z0, VOcé nao comprara mais naquele patamar de preco.

Da mesma forma, quando compra bem proximo da minima da
semana e os precos sobem bastante depois dessa compra, fazendo com
que voce tenha lucro, vai se lembrar daquele preco como um bom pre-
co de compra; e se o ativo voltar aquele patamar, vocé provavelmente
repetird a compra, na esperanca de também repetir o lucro.

Esse efeito, causado pelas lembrancas dos investidores, da mais
forca a certos patamares de preco, tornando-os barreiras psicologicas,
as quais damos os nomes de suporte e resisténcia. Na regiao de um
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suporte forte, ou seja, que foi testado varias vezes e ¢ representado por
uma linha reta horizontal, o que se espera é que o preco interrompa a
queda e volte a subir, criando oportunidades de compra para os inves-
tidores. O oposto ocorre com as retas de resisténcia.

Prestando atencao ao grafico, é facil perceber que as oportunida-
des de compra e venda sdo causadas pelos proprios investidores; por-
tanto, é importante investir atento ao que a massa de investidores faz.
Suportes e resisténcias ndo sao retas magicas de reversao de tendéncia,
tendem a ser rompidos mais cedo ou mais tarde e vocé deve estar
preparado para isso, cadastrando sempre um STOP (ordem de disparo
automatico pré-configurada em sua corretora, que sera tratada mais a

frente neste livro) em suas operacoes.

A seguir, um exemplo de retas de suporte e resisténcia. A reta de
resisténcia esta acima, mais grossa, no valor de R$30,66. Ja o suporte
esta embaixo, mais fino, a R$26,02; ambas as retas estdo acima do
ultimo preco, de R$25,63.

A reta da resisténcia é mais grossa que a do suporte, para ilustrar
o que acabou de ser descrito. Pode-se notar que ha mais candles to-
cando a reta de resisténcia do que a de suporte, o que torna essa reta
mais forte. Isso mostra a relacdo de forca criada neste grafico. E mais
provavel o rompimento ocorrer na reta de suporte do que na reta de
resisténcia; por isso o preco cai e rompe o suporte, que ¢ mais fraco.
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Topos e fundos fortes, como explicado no tépico anterior, sio bons

pontos para tracarmos retas horizontais de suporte e resisténcia.

Para explicar como criamos retas de suporte e resisténcia inter-
medidrias, com base nas duas que ja existem, falaremos mais adiante
sobre Fibonacci, suas relacoes e aplicacdes em graficos.

Quando temos fundos ascendentes ou topos descendentes, pode-
mos uni-los formando linhas inclinadas. Essas linhas sio chamadas
de linhas de tendéncia e tém as mesmas caracteristicas de suporte e
resisténcia. A diferenca entre alta e baixa sao os tipos de inclinacao.
Se uma linha é formada por fundos cada vez mais altos e aponta para
cima, seu nome é Linha de Tendéncia de Alta, ou LTA. Se a linha for
composta por topos cada vez mais baixos e aponta para baixo, seu
nome é Linha de Tendéncia de Baixa, ou LTB.
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Dois topos ou dois fundos sdo suficientes para tracarmos uma li-
nha de tendéncia, porém é prudente aguardar um terceiro toque na
linha para valida-la, ou seja, deixa-la mais forte para que suas opera-
coes tenham menor risco. A seguir, vejamos alguns exemplos de LTA
e LTB, respectivamente.

3€ 1BOV (S) - IBOVESPA (INDICE) (¢) - Trader Gréfico - d i br L"="“l“
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™~ 74.835]
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- 38.811

 30.341
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