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O Basico do
Investimento
em Agoes



NESTA PARTE. ..

Descubra o que fazer antes de investir seu
centavo em ag¢Bes. Avalie seus objetivo
Sua situagdo atual.

Conheca as diferentes abordagens parayinvestir em
acdes e quais podem ser as/cert ra voce.

Descubra os riscos de
melhores maneiras d
conceito de volati

0es e as
a-los. Compreenda o

Invista nas m
fundos

¢Oes com uma Unica compra de
bolsa (ETF).



NESTE CAPiTULO

» Conhecendo os fundamentos do
investimento em acdes

» Preparando-se para comprar
acoes

» Usando o que vocé sabe para
escolher acdes de sucesso

Capitulo 1

Desbravandoo
Mundo das/Acoes

uandoyesérevi isto, o mercado de a¢des estava perto de um recorde

(cérea dei29 mil), e a economia se recuperava para picos de geracao

defmpregos e um retorno a prosperidade melhorada para a Main

Street America sem precedentes em décadas, o que é um bom augu-
rio em curto prazo para os investidores em acdes. Penso que ha grandes
oportunidades de investimento em acles praticamente a todo momento —
mesmo para iniciantes. Existem otimas ac¢des para ajuda-lo a construir sua
riqueza (ou fornecer uma receita de dividendos) nos mercados em alta e em
baixa. Na verdade, um bear market (um mercado em baixa) pode ser um
6timo momento para comprar a¢des, porque ficam mais baratas (pense em
“promocdo!”). O segredo é saber o que fazer (e até por qué), mas é para isso
que serve este livro!
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O mercado de a¢Bes de hoje é um tanto intrigante, mas ainda pode ser
recompensador. S6 posso prometer que, se vocé ler este livro a sério, sera
muito melhor que o investidor médio. Observe que paciéncia e disciplina
contam agora mais do que nunca.

O objetivo deste livro ndo é apenas falar sobre os fundamentos do investi-
mento em agdes, mas também apresentar estratégias sélidas que o ajudardo
a lucrar com o mercado de a¢des. Antes de investir, vocé precisa entender
os fundamentos do investimento em acdes, que apresento neste capitulo. A
seguir, tenha uma visdo geral de como colocar seu dinheiro onde ele sera
mais bem utilizado.

Compreendendo o Basico

8

Os principios basicos do investimento em agOes '8d6 tao elementares que
poucas pessoas os reconhecem. Quandogvocé perde o controle do basico,
perde o motivo de ter investido. A Pagte 1idéste 1ivro o ajuda a compreen-
der estes principios basicos:

» Conhecer orisco e a volatilidade envolvidos: Talvez o conceito mais
fundamental (e, portante, 0 mais importante) a entender seja o risco
de colocar seu dinheiro suado em um investimento como uma agdo.
Relacionado agiconceito de'risco esta o de volatilidade. Volatilidade
refere-se a uma condi¢d® na qual ha um movimento rapido no preco
de determinada acaoiou outro titulo); os investidores usam esse termo
em particulanguando ha uma queda repentina no preco em um periodo
relativamente curto. Saiba mais sobre risco e volatilidade no Capitulo 4.

» Avaliar sua situagao financeira: Vocé precisa ter uma consciéncia firme
sobre seu ponto de partida e de para onde deseja ir. O Capitulo 2 o ajuda a
fazer um balanco de sua situagao financeira atual e objetivos.

» Compreender abordagens para investir: E preciso abordar o
investimento da forma que melhor funcione para vocé. O Capitulo 3 define
as abordagens mais comuns para investir.

» Ver o que os fundos negociados em bolsa tém a oferecer: Os fundos
negociados em bolsa (ETFs) sdo como fundos de investimento, mas
podem ser negociados como ag8es. Acredito que todo investidor em acbes
deve considerar os ETFs como uma adicdo positiva a suas estratégias de
portfélio. Veja no Capitulo 5 mais informacdes sobre ETFs.
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@ O resultado final do investimento em ac¢des ndo deve ser enviar imediata-
mente o dinheiro para uma conta de corretora ou ir a um site e clicar em

LEMBRE-SE “Comprar a¢bes”. A primeira coisa a fazer é descobrir o maximo que puder
sobre as acOes e como usa-las para atingir seus objetivos de construcdo de
riqueza.

Antes de continuar, quero esclarecer exatamente o que é uma acdo. A¢do é
um tipo de titulo que indica a propriedade de uma empresa e representa uma
parte definida (medida em ag¢des) do sucesso futuro dessa empresa. Os dois
tipos principais de acdes sdo ordinarias e preferenciais:

» Acao ordinaria: Esse tipo de a¢do, que abordarei ao longo do livro, da ao
proprietario o direito de votar nas assembleias de acionistas e receber
quaisquer dividendos que a empresa emita.

» Acdes preferenciais: Esse tipo de acdo ndo €onfere direitos de voto, mas
inclui alguns direitos que excedem os das a¢oes ordindrias. Os acionistas
preferenciais tém tratamento preferencial em certas condi¢bes, como o
recebimento de dividendos antes dos,acionistas ordinarios no caso de
liquidagdo ou faléncia de uma empresa.Além disso, as a¢des preferenciais
procuram operar de forma semelliante a um titulo para investidores que
buscam uma renda estavel. (Neste livto, abordo principalmente as a¢des
ordindrias.)

Além das ac¢Ges ordinarias, nesta edicdo também abordo os fundos negocia-
dos em bolsa (ETEs)y porgue’sao uma parte valiosa do portfélio do investidor
em acoes.

Preparando-se para Comprar A¢oes

A coleta de informacdes € critica em suas atividades de investimento. Colete
informacOes sobre suas escolhas de acdes duas vezes: antes e depois de
investir. Obviamente, vocé deve ficar mais informado antes de investir seu
primeiro centavo, mas também precisa se manter informado sobre o que
estd acontecendo na empresa cujas acdes comprar, bem como no setor e na
economia em geral. Para encontrar as melhores fontes de informacao, veja
o Capitulo 6.

Quando estiver pronto para investir, vocé precisa abrir uma conta de corre-
tora. Como saber qual usar? O Capitulo 7 fornece algumas respostas e recur-
sos para ajuda-lo a escolher uma corretora. Depois de abrir uma conta de
corretora, vale a pena se familiarizar com os tipos de ordens que vocé pode
implementar nessa conta; descubra mais no Capitulo 17.
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Escolhendo as Campeas

W

LEMBRE-SE

Quando passar do basico, chegara ao ponto principal da escolha da acdo.
Fazer essa escolha ser bem-sucedida ndo é mistério, exige tempo, esforco e
analise. E o esforco vale a pena, porque as a¢des sdo uma parte conveniente e
importante do portfélio da maioria dos investidores. Leia as secdes a seguir
e pule para os capitulos relevantes para obter informagdes privilegiadas
sobre ac¢Oes importantes.

Reconhecendo o valor da acao

Imagine que vocé goste de ovos e os compre no supermercado. No exem-
plo, 0s ovos sdo as empresas, e 0S pregos, 0 que vocé pagaria pelas acdes
delas. O supermercado é o mercado de acoes. B'se,duas marcas de ovos
forem semelhantes, mas uma custar R$8,99, e a outfa, R$12,99? Qual vocé
escolheria? E provavel que considere as difas marcas, julgue sua qualidade
e, se forem realmente semelhantes, peglie 0s 0v68 mais baratos. Os ovos
a R$12,99 estdo superfaturados. O sflesmo seyaplica as a¢bes. E se compa-
rarmos duas empresas semelhantes em‘todos 0s aspectos, mas com precos
de agdes diferentes? Se tudo for igual, o preco mais barato representa uma
compra melhor para o investidoF.

Mas o exemplo do ovQ tem uma contraparte. E se a qualidade das duas
marcas de ovos fof significativamente diferente, mas os precos, os mes-
mos? Se uma marcaydeyovos estivesse passada, tivesse baixa qualidade e
custasse R$8,99, ‘ewa ‘outra fosse fresca, de qualidade superior e também
custasse R$8,99, qual vocé compraria? Eu escolheria a marca boa, porque
seus ovos ‘sdg'methores. Talvez os ovos inferiores fossem uma compra
aceitavel por\R$5,99, mas o preco esta caro, R$8,99. A analogia funciona
com agdes. Uma empresa mal gerida ndo é uma boa escolha se vocé pode
comprar uma empresa melhor no mercado pelo mesmo preco — ou até
melhor.

Comparar o valor dos ovos parece simplista, mas toca no ponto principal
do investimento em ag¢des. Ovos e seus precos sdao tao variados quanto os
precos das empresas e das acdes. Como investidor, seu trabalho é encontrar
o melhor valor para o investimento financeiro. (Do contrario, vocé pisara
em ovos.)

10 PARTE 1 O Basico do Investimento em A¢des
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Compreendendo como a capitalizacao
do mercado afeta o valor das ac6es

O valor de uma empresa (e, portanto, o de suas ac¢des) é determinado de varias
maneiras. A maneira mais basica é observar o valor de mercado da empresa,
também conhecido como capitalizacdo de mercado. Capitalizagdo de mercado é
simplesmente o valor que vocé obtém ao multiplicar todas as a¢Ges em cir-
culagdo de uma acdo pelo preco de uma Unica agdo. Calcular a capitalizacdo
de mercado é facil; por exemplo, se uma empresa tem 1 milhdo de a¢des em
circulacdo e o preco delas é RS10, seu valor de mercado é R$10 milhoes.

Capitalizacdo baixa, média e alta (Small cap, mid cap e large cap) se referem
ao tamanho de uma empresa, medido por seu valor de mercado. Aqui estdao
as cinco categorias basicas de a¢Ses de capitaliza¢do de mercado:

» Microcapitalizacdo (menos de US$300. milh@es): Essas a¢bes sdo
as menores e, portanto, as mais arriséadas; (Ha.até uma subdivisdo, a
nanocapitalizagéo, que se refere a@acOes@abaixérde US$50 milhdes, mas nao
se aplicam a este livro.)

» Capitalizacdo baixa (de US$300 milhdes a US$2 bilhdes): Essas a¢des
se saem melhor do quelas microcapitalizacdes e tém potencial de
crescimento. A palavra-chave é “potencial”. O Capitulo 14 cobre baixas e
microcapitalizagdes.

» Capitalizacdoymédia (de US$2 bilhdes a US$10 bilhdes): Para muitos
investidores, essaycategoria € um bom meio-termo entre a capitalizacdo
baixa e‘a.alta. Essas acdes tém parte da seguranca das grandes empresas e
retém partedo potencial de crescimento das pequenas.

» Capitalizacao alta (de US$10 bilhdes a US$200 bilhdes): Essa categoria é
reservada para investidores conservadores, que desejam uma valoriza¢do
estavel com maior seguranca. As a¢bes dessa categoria sdo as blue chips.

» Ultra ou megacapitalizacdo (mais de US$200 bilhdes): Essas a¢des
obviamente se referem a empresas maiores do que as grandes. A¢des
como as do Google e as da Apple sdo exemplos.

Do ponto de vista da seguranga, o tamanho e o valor de mercado de uma
empresa sdo importantes. Se todas as coisas forem iguais, as a¢des de large
cap sdo consideradas mais seguras do que as de baixa. No entanto, a¢gdes de
small cap tém maior potencial de crescimento. Compare-as com as arvores:
qual arvore é mais resistente, uma sequoia gigante ou um pequeno carvalho
com apenas um ano? Em uma grande tempestade, a sequoia se mantém,
enquanto a arvore menor passa por maus bocados. Mas vocé também pre-
cisa se perguntar qual arvore tem mais oportunidades de crescimento. A
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sequoia pode ndo ter muito mais crescimento, mas o pequeno carvalho tem
muito crescimento pela frente.

Para os investidores iniciantes, comparar a capitalizacdo de mercado as
arvores é mais natural. Vocé quer que seu dinheiro se ramifique, ndo que va
embora ao vento.

Embora seja importante considerar a capitalizacdo de mercado, ndo invista
@ com base apenas nela. E sé uma medida de valor. E preciso examinar vérios
fatores para determinar se uma ac¢do € um bom investimento. Continue

LEMBRE-SE lendo — este livro esta repleto de informacoes para ajuda-lo a decidir.

Melhorando as habilidades de
investimento

Os investidores que analisam as empresas conseguem.avaliar melhor o valor
das acoes delas e lucrar com a compra e vefiday Seu maior ativo ao investir
em acdes é o conhecimento (e um pouco,deboem,senso). Para ter sucesso
no mundo do investimento em ac¢des] tenhajem mente estes fatores-chave
de sucesso:

» Entenda por que vocé deseja investir em ac¢des. Vocé estd buscando
valorizacdo (ganhos/de capitalpot renda (dividendos)? Veja nos Capitulos 8
e 9 mais informacdes sobre esses tépicos.

» O tempo de compra e'venda é importante. Termos como
sobrecomprado e'sobrevendido lhe ddo uma vantagem na hora de decidir
comprar ouvender uma acdo. A andlise técnica € uma forma de analisar os
titulos,pofimeio’de sua atividade de mercado (precos e volume anteriores)
para encontrar padrées que sugiram para onde esses investimentos
podem ser direcionados em curto prazo. Para obter mais informacdes, veja
o Capitulo 10.

» Pesquise. Analise a empresa cujas a¢bes vocé esta considerando para
ver se é um negdcio lucrativo, digno do investimento. Os Capitulos 11 e 12
0 ajudam a examinar as empresas. Se esta considerando a¢des de small
cap, leia o Capitulo 14.

» Entenda e identifique o quadro geral. Afinal, ¢ um mundo pequeno,
e vocé deve estar ciente de como o mundo afeta seu portfélio de acdes.
Todos, desde os burocratas na Europa até os politicos no Capitélio dos
Estados Unidos, podem afetar uma a¢do ou um setor como um fésforo
em um palheiro seco. Os Capitulos 13 e 15 fornecem muitas orienta¢des
sobre as oportunidades do setor, as megatendéncias e, sim, o panorama
(econdmico e politico). Uma excelente maneira de investir em a¢des é por
meio de temas, o que abordo no Capitulo 14.

12 PARTE 1 O Basico do Investimento em A¢Ges
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»

»

»

»

Use estratégias profissionais de investimento. O Capitulo 16 fornece
informacdes detalhadas sobre as ferramentas de triagem de a¢des que
muitos profissionais usam, o que o ajudara a encontrar 6timas a¢des
rapidamente. Sou adepto de estratégias como stop moével e ordens
limitadas, e, felizmente, a tecnologia atual oferece ainda mais ferramentas
para ajuda-lo a aumentar e a proteger seu dinheiro, portanto, va para o
Capitulo 17 para ter ideias sobre como transacionar a¢des.

Procure oportunidades fora do mercado dos EUA. E mais facil do que
nunca lucrar com ag¢des oferecidas em todo o mundo! Saiba mais sobre
como investir em ac¢des internacionais por meio de American Depositary
Receipts (ADRs) e ETFs internacionais. Obtenha os detalhes no Capitulo 18.

Considere comprar em quantidades menores. Comprar agdes nem
sempre significa que vocé deve comprar por meio de uma corretora e
100 agBes por vez. Vocé pode comprar a¢des por apenas US$25 usando
programas como planos de reinvestimento deadividendos. O Capitulo 19
conta mais sobre isso.

Faca o que os outros fazem, nio oque dizem.As vezes, o que as
pessoas dizem para vocé fazer cofn asyacoes nao é tao revelador quanto o
que elas estdo realmente fazerido. E porisso que gosto de olhar os insiders
da empresa antes de comprar ou vender uma agdo especifica. Chego até

a falar de informacgdes privilegiadas do Congresso. Para saber mais sobre
compra e venda de informacoes privilegiadas, leia o Capitulo 20.

Guarde mais do'dinheiro que vocé ganha. Depois de todo o seu

grande trabalho em obter as a¢Bes certas e ganhar muito dinheiro, vocé
deve saber come,manter mais dos frutos de seus investimentos. Cubro os
impostosno Capitulo 21.

Cada capftulo deste livro oferece orientacdes valiosas sobre alguns aspectos
essenciais'do fantastico mundo das ag¢des. O conhecimento que vocé adquire
e aplica contidos nestas paginas foi testado ao longo de quase um século
de selecao de acles. A experiéncia de investimento do passado — de todos
os tipos — existe para o seu beneficio. Use essas informagdes para ganhar
muito dinheiro (e me deixar orgulhoso!). E ndo se esqueca de verificar os
Apéndices, onde ofereco uma ampla variedade de recursos de investimento
e indices financeiros.

CAPITULO 1 Desbravando o Mundo das Acdes 13
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NESTE CAPIiTULO

» Preparando o balanco pessoal

» Olhando o demonstrativo
de fluxo de caixa

» Definindo objetivos financeiros

Capitulo 2

Situacao Financeira
Atual e Objetivos

im, vocé'quer*fazer muito dinheiro. Ou talvez apenas queira recupe-

rarjo dinheiro que perdeu em acdes durante o bear market (um longo

periodo de queda de precos) da infame crise financeira global de 2008~
2009. (Os investidores que seguiram as diretrizes das edicOes anteriores
deste livro se sairam muito melhor do que a multiddo!) De qualquer forma,
vocé deseja que seu dinheiro cresca, para que tenha uma vida melhor. Mas,
antes de fazer reservas para aquele cruzeiro pelo Caribe com o qual sonhou,
mapeie seu plano de a¢do para chegar 1a. As agdes sdo um 6timo componente
da maioria dos programas de construcdo de riqueza, mas primeiro vocé deve
fazer algumas licoes de casa sobre um tépico com o qual precisa se fami-
liarizar — vocé. Isso mesmo. Compreender sua situacdo financeira atual e
definir claramente objetivos financeiros sdo os primeiros passos para um
investimento bem-sucedido.

CAPITULO 2 Situagdo Financeira Atual e Objetivos 15
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Darei um exemplo. Conheci um investidor em um de meus semindrios que
tinha acGes da Procter & Gamble (PG) no valor de USS1 milhdo e estava se
aposentando. Ele me perguntou se deveria vendé-las e se voltar para o cres-
cimento, investindo em um lote de a¢des de small cap (acdes de empresas de
USS$S250 milhdes a USS1 bilhdo; veja mais informacgdes no Capitulo 1). Como,
na época, ele ja tinha bens suficientes para se aposentar, eu disse que ele ndo
precisava ficar mais agressivo. Na verdade, disse que ele tinha muitas agdes
vinculadas a uma Unica a¢do, embora fosse uma empresa grande e sélida. O
que aconteceria com seus ativos se surgissem problemas na PG? Dizer a ele
para encolher o portfélio de acdes e coloca-lo em outro lugar — pagando
dividas ou adicionando titulos com grau de investimento para diversificar,
por exemplo — parecia 6bvio.

Este capitulo é, sem duvida, um dos mais importantes do livro. A principio, vocé
pode achar que é um capitulo mais adequado para um livro geral sobre finangas
pessoais. Errado! A maior fraqueza dos investidores malSueedidos é ndo entender
sua situacdo financeira e como as acdes se encaixam neld. Com frequéncia, acon-
selho as pessoas a sairem do mercado de agdés semndo estiverem preparadas para
as responsabilidades de investir nelas, como reyisar regularmente as demonstra-
¢Oes financeiras e o progresso das empresas em que investem.

Investir em a¢Bes exige equilibrio. Os investidores as vezes prendem muito
dinheiro em agdes, colocando—~se*em risco de perder uma parte significativa
de sua riqueza se o mer€ado despenicar. Por outro lado, outros investidores
colocam pouco ou nenhum dinheiro em agoes e, portanto, perdem excelentes
oportunidades de aumentar.s@ia riqueza. Os investidores devem fazer com
que as a¢des integremisetis portfélios, mas a palavra-chave é divisdo. As acdes
devem ocupar apenassiima parte do seu dinheiro. Um investidor disciplinado
também temtdinheito em contas bancdrias, titulos de grau de investimento,
metais preciosos e outros ativos que oferecem oportunidades de crescimento
ou renda. A diversificacdo é a chave para minimizar o risco. (Para saber mais
sobre riscos, veja o Capitulo 4. Até menciono volatilidade nele.)

Estabelecendo um Ponto de Partida
Preparando um Balanco

16

Quer vocé ja tenha agOes quer esteja procurando entrar no mercado de agdes,
precisa descobrir quanto dinheiro pode investir. Nao importa o que espera
realizar com seu plano de investimento em acdes, o primeiro passo que deve
dar é descobrir quanto tem e quanto deve. Para fazer isso, prepare e ana-
lise seu balanco patrimonial pessoal. Um balanco patrimonial é simplesmente
uma lista dos ativos, passivos e o que cada item vale atualmente para que

PARTE 1 O Basico do Investimento em A¢des
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vocé possa chegar a seu patrimoénio liquido. Seu patriménio liquido é o total
de ativos menos o de passivos. (Eu sei que esses termos soam como uma
bobagem contdbil, mas conhecer seu patrimonio liquido é importante para o
sucesso financeiro futuro, entdo faca isso.)

A composicdo do balango é simples. Use um programa de planilha como o
Excel ou pegue um lapis e um pedaco de papel. Retina todos os documen-
tos financeiros, como extratos bancarios e de corretagem, e outros do tipo;
vocé precisa dos nimeros nesses documentos. Em seguida, siga as etapas
que descrevo nas se¢des a seguir. Atualize o balanco pelo menos uma vez
por ano para monitorar seu progresso financeiro (seu patriménio liquido
estd aumentando ou diminuindo?).

Observagdo: O seu balanco pessoal ndo difere dos balancos que as empresas
gigantescas preparam. (A principal diferenca sdo alguns zeros, mas vocé
pode usar meus conselhos neste livro para mudamisso.) Na verdade, quanto
mais vocé descobre sobre seu préprio balanco, mais facil fica entender o
das empresas nas quais deseja investir. /ejano Capitulo 11 detalhes sobre a
revisdo dos balanc¢os patrimoniais das empresas:

Etapa 1: Tenha um fundo de emergéncia

Primeiro, liste o dinheiro em seu balanco. O objetivo é ter uma reserva de
pelo menos trés a seis meses ‘das despesas brutas de vida em dinheiro e
equivalentes a dinheiro. O dinheiro é importante porque lhe da protecdo. O
valor de trés a seisumesesfgeralmente é suficiente para superar as formas
mais comun§ide petturbacdo financeira, como perda de emprego.

Se as despesas mensais (ou saidas) sdo de USS2 mil, vocé deve ter pelo
menos USS6 mil, e, preferencialmente, algo mais perto de USS$12 mil, em
uma contabancaria segura, segurada pela FDIC e com juros (ou outro vei-
culo seguro com juros, como um fundo do mercado monetario). Considere
essa conta como um fundo de emergéncia, ndo como um investimento. Ndo
use esse dinheiro para comprar agoes.

Muitos norte-americanos ndo tém um fundo de emergéncia, o que significa
que eles se colocam em risco. Andar por uma rua movimentada com uma
venda nos olhos é um étimo exemplo de se colocar em risco, e, nos ulti-
mos anos, os investidores tém feito o equivalente financeiro. Os investidores
acumulam dividas enormes, colocam muito em investimentos (como acgées)
que ndo entendem e mantém pouca ou nenhuma poupanca. Um dos maiores
problemas durante a tltima década foi o de que a poupanca estava caindo a
niveis recordes, enquanto os niveis de divida atingiam novos patamares. As
pessoas entao venderam muitas acoes, porque precisavam de fundos para —
adivinha — pagar contas e dividas.

CAPITULO 2 Situagdo Financeira Atual e Objetivos 17
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Resista a tentacdo de comecar a pensar em seu investimento em acoes
COmo uma conta poupanca que gera mais de 20% ao ano. E um pensamento
perigoso! Se os investimentos despencarem ou se vocé perder o emprego,
tera dificuldades financeiras, e isso afetara seu portfélio de agOes; talvez
vocé precise vender algumas acdes sé para conseguir dinheiro para pagar
contas. Um fundo de emergéncia o ajuda a enfrentar uma crise financeira
temporaria.

Etapa 2: Liste seus ativos em ordem
decrescente de liquidez

Ativos liquidos ndo se referem a cervejas e refrigerantes (a menos que vocé
seja a Anheuser-Busch InBev). Em vez disso, liquidez se refere a rapidez com
que voceé pode converter determinado ativo (algo gue vocé possui e que tem
valor) em dinheiro. Se conhece a liquidez de seus ativos, incluindo inves-
timentos, tem algumas op¢des quando preeisar defdinheiro para comprar
algumas agdes (ou pagar algumas contas). Muitas Vezes, as pessoas estao
com pouco dinheiro e muita riquezafhdodlfquida presa em investimentos
como o imobiliario. Ndo liquido é apénas uma maneira elegante de dizer que
vocé nao tem dinheiro imediatespara aténder a uma necessidade urgente.
(Ei, todos nés ja passamos por essesmmomentos!) Revise seus ativos e tome
medidas para garantir que,uma quantidade suficiente deles seja liquida
(junto dos ativos ndo liquidos),

Listar os ativos em'otdemndediquidez em seu balanco oferece uma imagem
imediata de quais ativos,vocé pode converter rapidamente em dinheiro e
quais nao pode.“Se ¥eé precisa de dinheiro agora, verd que o dinheiro em
maos, sua conta-corrente e conta poupanca estdao no topo da lista. Os itens
em ordem defliquidez sdo ébvios; sdo coisas como imdveis e outros ativos
que podem levar muito tempo para serem convertidos em dinheiro.

Vender imodveis, mesmo em um mercado de vendedores, leva meses. Os
investidores que ndo tém ativos liquidos adequados correm o risco de ter que
vender ativos rapidamente e com a possibilidade de prejuizo, pois se esfor-
¢am para acumular dinheiro para suas obrigacoes financeiras de curto prazo.
Para os investidores em agoes, essa confusao pode incluir a venda prematura
de agdes que pretendiam manter como investimentos de longo prazo.

A Tabela 2-1 mostra uma lista tipica de ativos em ordem de liquidez. Use-a
como um guia para fazer sua propria lista de ativos.
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TABELA 2-1 Ativos Pessoais em Ordem Decrescente de Liquidez

ltem do Ativo Valor de Mercado % de Crescimento Anual

Ativos circulantes

Dinheiro em caixa e em cheques Us$150

Poupancas e certificados de depdsito bancario US$5 mil 1%
AcOes US$2 mil 11%
Fundos de investimentos US$2.400 9%
Outros ativos (colecionaveis e assim por diante) US$240

Ativos circulantes totais US$9.790

Ativos de longo prazo

Automovel -10%
Residéncia 5%
Investimentos imobilidrios US$1 i 6%
[tens pessoais (como joias) XG mil

Total de ativos de longo prazo ’ US$280.800

Ativos totais US$290.590

Veja como decomperas informacdes da Tabela 2-1:

» A primeira coluna descreve o tipo de ativo. Vocé pode converter
rapidamente ativos circulantes em dinheiro — eles séo liquidos. Ativos de
longo prazo tém valor, mas ndo sdo convertidos em dinheiro rapidamente
— ndo sdo liquidos.

Observagdo: Tenho ac¢des listadas como de curto prazo na tabela. A razdo
é que esse balanco lista os itens por ordem de liquidez. A liquidez é mais
bem entendida com a pergunta: “Com que rapidez posso transformar
este ativo em dinheiro?” Como uma agdo pode ser vendida e convertida
em dinheiro muito rapidamente, € um bom exemplo de ativo liquido. (No
entanto, esse ndo é o objetivo principal da compra de a¢des.)

» Asegunda coluna apresenta o valor de mercado atual para aquele item.
Lembre-se de que esse valor ndo é o preco de compra nem o valor original;
€ a quantia que vocé obteria de forma realista se vendesse o ativo no
mercado vigente naquele momento.
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» Aterceira coluna informa o desempenho desse investimento em
comparagdo com o ano anterior. Se a porcentagem for de 5%, esse item
vale 5% a mais hoje do que valia ha um ano. Vocé precisa saber como
todos seus ativos estdo indo. Por qué? Porque assim pode ajustar os
ativos para o crescimento maximo ou se livrar dos que estao perdendo
dinheiro. Mantenha os ativos que estao indo bem (e considere aumentar
sua participa¢do neles) e examine os ativos com valor baixo para ver se
sdo candidatos a remocdo. Talvez vocé possa vendé-los e reinvestir o
dinheiro em outro lugar. Além disso, a perda realizada tem beneficios
fiscais (veja o Capitulo 21).

porcentagem ndo é dificil. Digamos que vocé compre 100 a¢des da Gro-
A-Lot Corp. (GAL) em 31 de dezembro de 2019, e que o valor de mercado
na data seja de US$50 por acdo para um valor de mercado total de US$5
mil (100 a¢des multiplicadas por US$50 por a¢do). Quando vocé verifica
seu valor em 31 de dezembro de 2020, descobre quie,a acdo estd em
US$60 por agdo para um valor de mercadestotal'dé US$6 mil (100 acBes
multiplicadas por US$60). A taxa de creScimento anual é de 20%. Vocé
calcula essa porcentagem pegando® valef do lucro (US$60 por acdo -
US$50 por agdo = US$10 de ganhopor acdo), que é de US$1.000 (100 agdes
vezes 0 ganho de US$10), e dividindo-0,pelo valor do inicio do periodo
(US$5 mil). Nesse caso, voge obtém 20% (US$1.000 divididos por US$5 mil).

@ Calcular a taxa de crescimento anual (na terceira coluna) como

DICA

» Esea GAL também gerarum dividendo de US$2 por acdo durante esse
@ periodo — e agora? Nesse caso, a GAL gera um retorno total de 24%.
Para calcular ogetorno total, adicione a valorizacdo (US$10 por acdo
pica multiplicados por100 a¢des = US$1.000) e a receita de dividendos (US$2
por acdo multiplicados por 100 a¢des = US$200), e divida essa soma
(US$1.000 mais US$200, ou US$1.200) pelo valor no inicio do ano (US$50
por agao multiplicados por 100 a¢des ou US$5 mil). O retorno total é de
US$1.200 sobre o valor de mercado de US$5 mil ou 24%.

» A ultima linha lista o total de todos os ativos e o valor de mercado atual.

Etapa 3: Liste seus passivos

Passivos sdo simplesmente as contas que vocé é obrigado a pagar — sua
divida. Quer se trate de uma fatura de cartdo de crédito ou de um paga-
mento de financiamento, passivo é uma quantia de dinheiro que vocé tem
que pagar volta e meia (geralmente com juros). Se ndo controlar seus passi-
vos, podera acabar pensando que tem mais dinheiro do que realmente tem.

A Tabela 2-2 lista alguns passivos comuns. Use-a como modelo ao listar os
seus. Liste-os de acordo com o prazo de pagamento. As faturas de cartdes
de crédito tendem a ser passivos de curto prazo, enquanto os financiamen-
tos, de longo prazo.
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TABELA 2-2 Passivos Pessoais

Passivo Valor % de Taxa de Pagamento
Cartdes de crédito US$4 mil 18%

Empréstimos pessoais. US$13 mil 10%

Financiamento US$100 mil 4%

Total de passivos US$117 mil

Aqui estda um resumo das informacdes da Tabela 2-2:

» A primeira coluna nomeia o tipo de divida. Ndo se esqueca de incluir
empréstimos estudantis e empréstimos parasautomaoveis, se os tiver.

@ Nunca evite listar um passivo por ficar com vergonha'de ver o quanto
realmente deve. Seja honesto consige'mesmo — isso o ajudara a melhorar
LEMBRE-SE sua saude financeira.

» Asegunda coluna mostra oyalopatual (ou saldo atual) dos passivos. Liste
o saldo mais atual para avaliar sua situacao com os credores.

» Aterceira coluna reflete,@Sjuros que vocé esta pagando por ter essa
divida. Essas informac@es sao.dm lembrete importante sobre como a
divida pode destruir a riqueza. A divida do cartdo de crédito pode ter uma
taxa de juros de 18% ousmais e, para piorar a situacdo, nem é dedutivel do
imposto de rendas, Usar um cartdo de crédito para fazer até mesmo uma
pequena,compra Ihe custa um saldo mensal se vocé ndo o pagar. Dentro
demuim ano,.lum suéter de R$50, a 18%, custa R$59 quando vocé adiciona os
potenciaisijuros anuais ao valor pago.

Se comparar seus passivos na Tabela 2-2 e seus ativos na Tabela 2-1, desco-
@ brira oportunidades para reduzir o valor que paga pelos juros. Digamos que

vocé pague 18% sobre uma fatura de cartdo de crédito de R$4 mil, mas tam-
bém tenha um ativo de R$5 mil em uma poupanca bancaria que rende 2% de
juros. Nesse caso, pode considerar retirar RS$4 mil da conta poupanca para
pagar a fatura do cartdo de crédito. Isso lhe economiza R$640; os RS4 mil no
banco estavam gerando apenas R$80 (2% de R$4 mil), enquanto vocé estava
pagando R$720 na fatura do cartdo de crédito (18% de RS4 mil). Pagar sua
divida o mais rdpido possivel deve sempre ser sua primeira consideracdo.

DICA
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DEVO, NAO PAGO, NEGO ENQUANTO PUDER

Obviamente, controlar as dividas é importante em nossa situacdo financeira pessoal,
mas as dividas podem afeta-lo indiretamente. Se vocé for empregado de uma
empresa que esta perdendo dinheiro e, consequentemente, endividada, isso pode
afetar seu emprego. Além disso, pode afetar seus investimentos, o que, por sua vez,
tem um efeito adverso em seus planos de construcdo de riqueza de longo prazo.

O endividamento excessivo desempenhou um papel importante na dolorosa
gueda do mercado de a¢des em 2008 e 2009. A economia geral e os mercados
financeiros ainda séo muito vulneraveis aos perigos relacionados a divida em
2020 e além. Se individuos e empresas administrassem seus passivos com mais
responsabilidade, a economia geral ficaria muito melhor.

De acordo com a Bloomberg.com, a divida mundial era de espantosos US$244
trilhdes no inicio de 2019. Para efeito de comparagao, undial durante esse

afeta a todos. A pressdo esta aumenta impostos de renda, imobiliarios

e outros mais altos. Credo! (Agora i por que&algumas pessoas se tornam
eremitas em cavernas.) E, sim, o acdes (e as agdes de seu portfolio)
sera afetado! Uma boa for (o} ar o “panorama da divida” dos EUA,
em inglés, é pelo site: www.usdeBtclock.org.

o

Se vocé ndo podespagar dividas com juros altos, pelo menos procure manei-
ras de minimizarie ctisto de manté-las. As formas mais ébvias incluem:

» Substitua os cartdes de juros altos por cartdes de juros baixos. Muitas
empresas oferecem incentivos aos consumidores, incluindo a assinatura de
cartBes com taxas favoraveis (até abaixo de 10%) que podem ser usados para
pagar cartdes de juros altos (normalmente, de 12% a 18%, ou até mais).

» Substitua a divida ndo garantida pela garantida. Cartdes de crédito
e empréstimos pessoais sao ndo garantidos (vocé ndo colocou nenhuma
garantia ou outro ativo para garanti-la); portanto, tém taxas de juros
mais altas, porque esse tipo de divida é considerado mais arriscado para
o credor. Fontes de divida garantida (como contas de home equity e de
corretagem) sdo um meio para substituir sua divida de juros altos por
divida de juros mais baixos. Vocé obtém taxas de juros mais baixas com
dividas garantidas porque é menos arriscado para o credor — a divida é
garantida por sua casa ou agdes, por exemplo.

» Substitua a divida a juros variaveis por uma a juros fixos. Pense em como
os proprietarios de imoveis foram surpreendidos quando seus pagamentos
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mensais de financiamentos com taxas ajustaveis aumentaram drasticamente
na esteira da bolha imobiliaria que estourou durante 2005-2008. Se vocé ndo
pode reduzir sua divida, pelo menos torne-a fixa e previsivel.

Em 2019, muitas categorias de divida atingiram niveis histéricos. A divida pes-
& soal, corporativa e, especialmente, do governo estava alta, enquanto as taxas
de juros atingiram minimos histéricos. Acho que aqueles com dividas pesa-
das deveriam ser gratos pelos niveis (temporariamente!) baixos das taxas de
juros... mas e quando as condi¢cdes mudam? O que acontece quando alguém
ndo consegue mais carregar sua divida? Acredito que os niveis macicos e gene-
ralizados de divida terdo um impacto nefasto tanto na economia quanto no
mercado de acles; todos devemos ser diligentes na reducdo de nossas dividas
pessoais para reduzir nossa vulnerabilidade financeira. Ofereco detalhes sobre
os desafios da divida para investidores em ag¢des no Capitulo 25.

CUIDADO

Faca um esforco diligente para controlar e reduzir Swa,divida, do contrario,
ela podera ficar muito pesada. Se ndo a comt¥elar, podera ter que vender suas
acoes s6 para permanecer liquido. Lerabre-se, a liei de Murphy afirma que
vocé as venderd no pior momento p@ssivell Ndo va por esse caminho.

Etapa 4: Calcule’seu patrimdnio liquido

Seu patrimoénio liquido ifidiea, sua riqueza total. Calcule-o com esta equacao
basica: ativos totais [(Tabelaj2-1) menos passivos totais (Tabela 2-2) sdo
iguais ao patriménio lguido/(ativos liquidos ou patrimoénio liquido).

A Tabela 2-3mestraiessa equacdo com um patriménio liquido de US$173.590
— um nidmero respeitavel. Para muitos investidores, o simples fato de esta-
rem em Uma pesicao em que os ativos excedem os passivos (um patrimoénio
liquido positivo) é uma étima noticia. Use a Tabela 2-3 como modelo para
analisar sua situacdo financeira. Sua missdo (se vocé decidir aceitd-la — e
deve) é garantir que seu patrimonio liquido aumente de ano para ano a
medida que progride em direcdo a suas metas financeiras (discuto-as pos-
teriormente neste capitulo).

TABELA 23 Calculando Seu Valor Liquido Pessoal

Aumento em relacdo ao ano

Valores anterior
Total de ativos (da Tabela 2-1) US$290.590 +5%
Total de passivos (da Tabela 2-2) (US$117 mil) -2

Patrimonio liquido (ativos totais menos passivos totais) ~ US$173.590 +3%
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Etapa 5: Analise seu balanco patrimonial

Depois de criar um balanco (com base nas etapas das sec¢Oes anteriores) para
ilustrar suas financas atuais, observe-o atentamente e identifique quaisquer
mudangas possiveis para aumentar seu patrimoénio. As vezes, alcancar os
objetivos financeiros é tdo simples quanto reorientar os itens de seu balanco
(use a Tabela 2-3 como orientagao geral). Aqui estdo alguns pontos a serem
considerados:

»

»

»

»

»

PARTE 1

O dinheiro do fundo de emergéncia (das vacas magras) esta
depositado em uma conta ultrassegura e rendendo os maiores juros
disponiveis? Recomenda-se a utilizacdo de contas bancarias ou fundos do
mercado monetario. Nos EUA, o tipo mais seguro de conta é um fundo do
mercado monetario do Tesouro. Os bancos sdo garantidos pela Federal
Deposit Insurance Corporation (FDIC), enquantoes titulos do tesouro dos
EUA sdo garantidos por “fé e crédito total” do governofederal. Pesquise as
melhores taxas em: www.bankrate.gbmhwww. lendingtree.come
www . lowermybills.com (contedd@s emfinglés).

Ha como substituir ativos depreciados por ativos em apreciagdo?
Digamos que vocé tenha dois sistemas, estéreo. Por que ndo vender um
e investir? Vocé pode dizeri”Mas. o comprei ha 2 anos por R$500 e agora
s6 vale R$300.” A escolha é'sda. Vocé precisa decidir o que ajuda mais
sua situagdo financgira —umditem de R$500 que continua diminuindo de
valor (depreciagdio do ativo) u R$300 que podem aumentar em valor se
investidos (apreciacdo,do ativo).

Vocé pode'substituirinvestimentos de baixo rendimento por
investimentos de alto rendimento? Talvez vocé tenha R$5 mil em um
certificadayde depdsito bancario (CD) rendendo 3%. Vocé certamente
pode procurar uma taxa melhor em outro banco, mas também pode
buscar alternativas que oferecam um rendimento mais alto, como titulos
de capitalizagdo dos EUA ou fundos de titulos de curto prazo. Lembre-se
de que, se vocé ja tiver um CD e retirar os fundos antes do vencimento,
podera ser penalizado (como perder alguns juros).

Vocé pode pagar qualquer divida com juros altos com fundos de
ativos com juros baixos? Se, por exemplo, vocé tem R$5 mil ganhando 2%
em uma conta bancaria tributavel e tem R$2.500 em um cartdo de crédito
cobrando 18% (que nado é dedutivel do imposto), também pode pagar o
saldo do cartdo de crédito e economizar nos juros.

Se esta endividado, com esse dinheiro vocé obtém um retorno de
investimento maior do que os juros pagos? Fazer um empréstimo com
uma taxa de juros de 8% é aceitavel se o dinheiro estiver rendendo mais
de 8% em outro lugar. Suponha que vocé tenha R$6 mil em uma conta
de corretora. Se vocé se qualificar, pode fazer uma compra de a¢des
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superior a R$6 mil usando uma margem (essencialmente, um empréstimo
da corretora). Vocé pode comprar R$12 mil em a¢Bes com os R$6 mil em
dinheiro, com o restante financiado pela corretora. Claro, vocé paga juros
sobre esse empréstimo de margem. Mas e se a taxa for de 6%, e a agdo em
que investiu tiver um dividendo que rende 9%? Nesse caso, o dividendo

0 ajudara a pagar o empréstimo de margem, e vocé ficara com a receita
adicional. (Para ter mais informacdes, veja o Capitulo 17.)

» Vocé pode vender qualquer coisa pessoal por dinheiro? Vocé pode
substituir ativos improdutivos por dinheiro de vendas de garagem e sites
de leildo.

» Vocé pode usar o valor da sua casa para saldar dividas do
consumidor? O empréstimo da sua casa tem taxas de juros mais
favoraveis, e esses juros ainda sao dedutiveis do imposto de renda.

sua casa é uma étima maneira de limpar a lousa®Que alivio se livrar da
fatura do cartdo de crédito! Apenas ndoseontraia‘a divida do consumidor
novamente. Vocé pode ficar sobrecafregado e sofrer uma ruina financeira
(para ndo mencionar a falta de méradia). Nao cai muito bem.

2 Pagar dividas do consumidor usando fundos do empréstimo para a

CUIDADO

O ponto importante a lembrafé que voeé pode assumir o controle de suas
financas com disciplina (e com.e8 conselhos que ofereco neste livro).

Financiando§eu Programa de A¢oes

Se vocé aai investir dinheiro em agdes, a primeira coisa de que precisa é...
dinheirol\Ondesconsegue esse dinheiro? Se esta esperando o recebimento de
uma heranga, pode ter que esperar muito tempo, considerando todos 0s avan-
cos feitos na area da saude. (Qué?! Vocé investiria em acdes de saide? Ir6-
nico!) No entanto, o desafio ainda é como financiar seu programa de agdes.

Muitos investidores podem realocar investimentos e ativos para resolver o
caso. Realocar significa simplesmente vender alguns investimentos e ativos
e reinvestir esse dinheiro em outra coisa (como ac¢des). Tudo se resume a
decidir qual investimento ou ativo vender ou liquidar. Considere os inves-
timentos e ativos que oferecem um baixo retorno sobre seu dinheiro (ou
nenhum retorno). Se vocé tem uma combinac¢do complicada de investimen-
tos e ativos, considere rever suas opgdes com um planejador financeiro. A
realocacdo é apenas parte da resposta; seu fluxo de caixa é a outra.
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PONTOCOM E VAI

Se vocé estivesse publicando um livro sobre fluxo de caixa negativo, poderia
procurar os funcionarios de qualquer uma das cem empresas pontocom para
escrevé-lo. Suas qualificagdes incluem trabalhar para uma empresa que voou alto
em 1999 e caiu em 2000 e 2001. Empresas como eToys.com, Pets.com e DrKoop.
com receberam milhdes, mas ndo conseguiram obter lucro e acabaram fechando.
Vocé também pode chama-las de "pontocom e vai”. Vocé pode aprender com
seus erros. (Na verdade, eles poderiam ter aprendido com vocé.) Da mesma
forma que o lucro é o elemento mais essencial em um negécio, um fluxo de caixa
positivo é importante para as finangas em geral e para financiar seu programa de
investimento em a¢Bes em particular.

Voceé ja se perguntou por que resta tanto més no final do dinheiro? Considere
seu fluxo de caixa. O fluxo de caixa refere-se a quanto dinheiro estd entrando
(receita) e quanto esta sendo gasto (saida)f O resultado liquido é um fluxo
de caixa positivo ou negativo, dependendo dé“suas habilidades de manejo
de caixa. Manter um fluxo de caixa p@sitivo‘(znais dinheiro entrando do que
saindo) ajuda a aumentar o patrim6nio liquido. Em ultima analise, um fluxo
de caixa negativo esgota suagiqueza e elimina seu patrimonio liquido se
vocé ndo o reverte de imediatoy

As sec0es a seguir mostram com@,calcular e analisar o fluxo de caixa. O primeiro
passo é fazer uma demonstracao/do fluxo de caixa. Com ela, vocé se pergunta:

» Que dinheiro'‘éesse entrando? Em sua demonstracdo de fluxo de caixa,
anoté'tedas asifontes de receita. Calcule a renda do més e, depois, do ano.
Isso ingluitude: salario, vencimentos, juros, dividendos, e assim por diante.
Some todos eles e obtenha o total geral da receita.

» Qual é a sua despesa? Escreva todas as coisas em que vocé gasta
dinheiro. Liste todas as despesas. Se possivel, categorize-as como
essenciais e ndo essenciais. Vocé pode ter uma ideia de todas as despesas
que pode reduzir sem afetar seu estilo de vida. Mas, antes de fazer isso,
faca uma lista o mais completa possivel daquilo em que gasta seu dinheiro.

» 0 que sobrou? Se sua receita for maior do que sua despesa, vocé tem
dinheiro pronto e disponivel para investir em a¢des. Ndo importa se parece
pequena, ela definitivamente ajuda. Ja vi fortunas construidas quando as
pessoas comecaram a investir diligentemente de R$25 a R$50 por semana
ou por més. Se sua despesa for maior do que sua receita, € melhor apontar
o lapis. Reduza os gastos desnecessarios e/ou aumente sua receita. Se seu
orcamento estiver um pouco apertado, suspenda o investimento em a¢des
até que o fluxo de caixa melhore.
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LEMBRE-SE

DICA

TABELA 2-4

Item

Nao confunda uma demonstracao de fluxo de caixa com uma demonstracao
de resultados (também chamada de demonstrativo de resultados ou declaragdo
de receitas e despesas). Uma demonstracdo de fluxo de caixa é simples de cal-
cular, porque vocé pode rastrear facilmente o que entra e o que sai. As decla-
racdes de renda sdo um pouco diferentes (especialmente para empresas),
porque levam em consideracdo coisas que ndo sao tecnicamente o fluxo de
caixa (como depreciacdo ou amortizacdo). Saiba mais sobre as declaracoes
de renda no Capitulo 11.

Considere tratar os pequenos investimentos regulares em a¢des como uma
despesa em seu orgamento. Muitos investidores criaram o hébito de pagar
RS$25, R$50 ou mais por més em um plano de reinvestimento de dividendos
para construir convenientemente um portfélio de acdes com quantias relati-
vamente pequenas de dinheiro, e o fazem com uma abordagem disciplinada.
Para obter mais informacdes sobre os planos de reinvestimento de dividen-
dos, veja o Capitulo 19.

Etapa 1: Calculando sua‘renda

Usando a Tabela 2-4 como planilhajpliste e“calcule o dinheiro entrando. A
primeira coluna descreve a origem do dinheiro; a segunda, o valor mensal
de cada fonte respectiva; e @ ultimay, o valor projetado para um ano inteiro.
Inclua todas as receitasyseomaq_saldrios, receitas de negdcios, dividendos,
receitas de juros etc. Em seguida, projete esses valores para um ano (multi-
plique por 12) e idsira=os na/terceira coluna.

ListandoSua Renda

Valor Mensal Valor Anual

Salario e pagamentos

Receita de juros e dividendos

Renda liquida da empresa (apds

impostos)

Outras receitas

Receita total

0

LEMBRE-SE

Sua renda total é a quantidade de dinheiro com que vocé tem que trabalhar.
Para garantir sua satde financeira, ndo gaste mais do que esse valor. Esteja
sempre atento e gerencie cuidadosamente sua receita.
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Etapa 2: Somando as despesas

Usando a Tabela 2-5 como planilha, liste e calcule o dinheiro que esta
saindo. Quanto vocé esta gastando e em qué? A primeira coluna descreve a
origem da despesa; a segunda, o valor mensal; e a terceira, o valor projetado
para o ano inteiro. Inclua todo o dinheiro que vocé gasta: cartdo de crédito
e outros pagamentos de dividas; despesas domésticas, como alimentacdo,
contas de servicos publicos e despesas médicas; e despesas ndo essenciais,
como videogame e guarda-chuva de elefantinho.

TABELA 2.5 Listando Suas Despesas (Saidas)

[tem Valor Mensal Valor Anual

Impostos sobre a folha de pagamento

Aluguel ou financiamento

Servigos publicos

Alimento

Vestuario my

Seguro (médico, automovel, residencial etc.) g

Telefone/internet I

Tributos imobilidrios

Despesas de automoveis

Caridade

Recreacdo

Pagamentos via cartdo de crédito

Pagamentos de empréstimos

Outros

Despesa total

Impostos sobre os saldrios é apenas uma categoria na qual agrupar todos os

@ varios impostos que o governo desconta do seu saldrio. Sinta-se a vontade
para colocar cada imposto em uma linha isolada, se preferir. O importante é
criar uma lista abrangente e significativa para vocé.

DICA
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