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CAPITULO 1
INTRODUCAO

andlise de candlestick japonesa é uma forma vilida de andlise técnica

e deveria ser tratada como tal. Promotores da riqueza instantinea

sempre direcionarao mal e abusario de seus direitos, mas nao esta-
rao por perto tempo o suficiente para‘causar qualquer dano considerdvel.
Deve-se sempre olhar para qualquer nova téenica com uma dose sauddvel
de ceticismo. Com sorte, este livto mantera esse ceticismo sob controle e
nao serd necessario dispor dele.

ANALISE TECNICA

Quando‘se considera a andlise técnica, deve-se lembrar de que as coisas,
com frequéneia, nd0 sio o que parecem a primeira vista. Muito do que
aptendemos n20:¢ verdade de fato, e o que parece ser 6bvio algumas vezes
nao é. Muitas pessoas acreditam que a dgua escoa da banheira mais répido
conforme vai chegando ao final, mas nao ¢ assim. Algumas pessoas podem
beber como uma esponja, mas esponjas nao bebem. George Washington nao
cortou uma cerejeira, nem jogou uma moeda de um délar no Potomac. Caes

nao suam pela lingua, automéveis Audi nunca aceleraram misteriosamente
e a Batalha de Bunker Hill niao aconteceu em Bunker Hill (Breed’s Hill).

Um bom detetive lhe dird que algumas das informagoes menos confidveis
vém de testemunhas oculares. Quando as pessoas observam um evento, parece
que sua criagio, educagio e outras influéncias matizam sua percepgao do que
aconteceu. A coisa mais importante que os detetives tentam fazer em uma
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cena de crime é impedir que os observadores falem uns com os outros, porque
a maioria seria influenciada pelo que os outros disserem ter visto.

Outra curiosa falha humana se torna um fator quando observamos os
eventos. A mente humana nio lida muito bem com niimeros extensos ou ideias
macro. O fato de que milhares de pessoas morrem em acidentes de carro a cada
ano faz apenas com que algumas sobrancelhas se ergam, mas uma queda de
avido, matando apenas poucas pessoas, arrebata a nagdo. Ficamos moderada-
mente preocupados que dezenas de milhares de pessoas estejam infectadas com
AIDS, mas nos sensibilizamos profundamente quando se mostra umaerianga
inocente que foi indiretamente infectada. Se uma situagio é personalizada, ten=
demos a nos centrar nela. Nés nos deixamos iludir pelas emogées, e elas podem
afetar nossas percepgoes. Quando nossos portfélios estdo despencando, todos os
medos que podemos imaginar emergem: recessao; dividas; guerra, orcamento,
quebras bancdrias etc. Precisamos de algo que nos afaste.de ser vitimas das
emogdes e fantasias didrias, e esse algo é a andlise técnica.

Praticamente todos os métodos deandlise técnicageram informacio ttil,
a qual, se usada para nada mais que revelare organizar fatos sobre o com-
portamento do mercado, aumentarda’compreensao do investidor sobre os
mercados. O investidor se tofna dolorosamente consciente de que competén-
cia técnica ndo garante negociagoes competentes. Especuladores que perdem
dinheiro nio o fazemapenas por conta de uma anélise ruim, mas por causa de
sua inabilidade em transformar sua‘andlise em pratica segura. Fazer a ponte
entre a lacuna vital que separa andlise e agdo requer que se superem as ameagas
de medo, cobiga eesperanca. Significa controlar a impaciéncia e o desejo de se
desvencilhar de um método seguro por algo novo durante tempos de adver-
sidade temperdria. Significa ter disciplina para acreditar no que se vé e seguir
as indicagoesdessesmétodos seguros, mesmo que eles contrariem o que todos
os outros estejam dizendo ou o que parece ser o rumo correto.

ANALISE CANDLESTICK JAPONESA

Como uma nova e empolgante dimensio de andlise técnica, os gréficos
candlestick japoneses ajudario pessoas que desejam ter outra ferramenta a
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sua disposicao. Essa ferramenta ajudard a classificar e controlar as constantes
interferéncias e influéncias externas sobre andlises seguras de mercado de
acoes e futuros.

O que os graficos candlestick oferecem que o tipico grafico de barras
ocidental nao oferece? Até onde os dados demonstram atualmente, nada.
No entanto, quando o assunto é o apelo visual e a habilidade de ver as rela-
¢oes de dados com facilidade, os candlestick sio excepcionais. Uma rdpida
percepgao da recente psicologia de negociagoes jd existia antes de vocé.
Apés uma quantidade minima de prdtica e familiarizagao, os'candlesticks
se tornardo parte de seu arsenal de andlise. Vocé nunca mais voltard-aos
gréficos de barra padroes.

Os candlesticks japoneses oferecem umadmagem rapida da psicologia
de negociagdes de curto prazo, estudando’e efeito, nao a causa. Isso poe
os candlesticks diretamente na categoria de anélise técnica. Nio se pode
ignorar o fato de que pregos sao inflaenciados pela psicologia dos investi-
dores, motivadas por emogoes demedo, ganineia e esperanga. A psicologia
geral do mercado nio pode ser/medidapor estatisticas; algumas das formas
de andlise tecnoldgica devem serusadas para analisar as mudancas nesses
fatores psicoldgicos. Oscandlesticks japoneses leem as mudangas na com-
posi¢do das interpretacoes de valor dos investidores. Isso é entao refletido
nos movimentos.de preco. Mais'do que apenas um método de reconheci-
mento de padroes, os candlesticks mostram a interagao entre compradores
e vendedores. Eles geram uma percep¢ao dos mercados financeiros que nao
estd prontamente disponivel em outros métodos de graficos. Técnicas de
andlises relacionadas, como a filtragem candlestick e graficos CandlePower
(volume candle), complementario sua andlise e capacidade de timing,.

Estelivro ndo apenas servird como um guia completo para os graficos
candlestick japoneses como também fornecerd evidéncia conclusiva da
utilidade dos padrées candlestick como uma ferramenta de anilise. Todos
os métodos de andlises e todas as suposi¢oes serao claras e desobstruidas.
Apés ler este livro, vocé tanto comegard a usar candlesticks para apoiar
sua andlise e timing de mercado, como terd confianga suficiente neles para
aprofundar sua prépria pesquisa sobre andlise candlestick.

m3
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0S CANDLESTICK JAPONESES E VOCE

Uma vez que vocé comece a se acostumar a usar os graficos candlestick,
achard desconcertante estar limitado aos gréficos de barra padrao. Sem os
candlesticks, vocé sentird que nao estd vendo a situa¢ao como um todo, que
algo estd faltando. Além de providenciar um padrao de reconhecimento
rapido e ficil, os candlesticks tém grande apelo visual. A relagao dos dados
quase pula para fora da pagina (ou tela de computador), o quedificilmente
acontece com os graficos de barra.

GRAFICOS CANDLESTICK
VERSUS GRAFICOS DE BARRA

Ao longo deste livro, assume-se como perjodo de tempo um tnico dia de
negociagoes. Deve-se compreender queuma barra ou linha candle representa
qualquer periodo de negociagao, nao sé um dia. Mas a andlise didria é prova-
velmente a mais comum ¢, portanto, representard o periodo de negociagoes
para este livro. Além disso, a menc¢ao de inventores, especuladores e traders
serd usada de modo'completo, sem tentativa de classificd-los ou defini-los.

Graficos de barra padroes

Os dados necessarios para produzir um grafico de barra padrio consistem na
abertura mdxima, minima e no preco de fechamento do periodo de tempo
estudado. Um gréfico de barra consiste em linhas verticais representando
os altos e baixos dos pregos daquele dia. O pico mdximo se refere ao maior
prego das negociagdes no pregao de um determinado dia. Da mesma forma,
o preco minimo se refere a0 menor preco das negociagdes daquele dia.
Por anos, os Gnicos outros elementos de preco usados no grafico de

barras eram o preco de fechamento. Esse era representado no gréfico de
barras como uma pequena marcagio se estendendo para fora da barra, a
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direita. Recentemente, os graficos de barra incorporaram o prego de aber-
tura com outra pequena marcagao ao lado esquerdo do grifico de barras.
Na maioria dos futuros e graficos de commodities sempre foi usado o preco
de abertura porque ficava disponivel mais rapidamente.

A maioria dos gréficos de barra é exibida com um histograma de volume
na parte inferior. Servigos de graficos também oferecem um niimero de indi-
cadores populares junto ao gréfico de barra. Os fornecedores de software de
andlise técnica deram ao usudrio grande flexibilidade em exibir os graficos de
barra. O gréfico de barra padrio pode ser exibido com indicaderes, volume,
“open interest” [total de contratos de futuros pendentes no fim dodia] €uma
variedade de outras ferramentas técnicas apropriadas para aquele software.
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Graficos candlestick

Os graficos candlestick japoneses nao exigem nada novo ou diferente no
que se refere a dados. Abertura, mdximo, minimo e fechamento sio todo
o necessdrio para fazer gréficos candle. Quando este livro foi escrito, mui-
tos fornecedores de dados nio tinham pregos de abertura em a¢oes. Esse
problema pode ser solucionado utilizando o fechamento do dia anterior
para o preco de abertura de hoje. Isso, no entanto, apresenta uma situagao
de certa forma controversa e ¢ discutido minuciosamente no'Capitulo 6.

0 CORPO (JITTAI)

A caixa que constitui a diferenca entre abertura e fechamento é chamada
de corpo real do candlestick. A altura'dorcorpo ¢ o intervalo entre o preco
de abertura do dia e o preco de fechamentordo dia. Quando esse corpo é
preto, significa que o preco de fechamento foi mais baixo que o prego de
abertura. Quando o prego.de fechamento émais alto do que o de abertura,
o corpo ¢ branco.

AS SOMBRAS (KAGE)

A linha candlestick pode ter pequenas linhas sobre ou sob o corpo. Essas
linhas sa0 chamadas de sombras e representam o preco mdximo e minimo
alcancado'durante o dia de negociagdes. A sombra superior (vwakage) repre-
senta o pre¢o maximo, e a sombra inferior (shitakage) representa o prego
minimo. Alguns traders japoneses se referem a sombra superior como o
cabelo, e & sombra inferior como a cauda. Sio essas sombras que dio a
aparéncia de uma candle [vela] e seu(s) pavio(s).
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<— Abertura
>< <«— Fechamento
Quando se desenha os gréficos candlestick 2 mao, os japoneses usam
vermelho, em vez de branco, para representar o dia em alta (fechamento mais
alto que a abertura). Com o uso do computador, isso no ¢ taovidyel, porque o

vermelho seria impresso como preto na maioria das impressoras ¢ no se poderia
diferir os dias em alta dos dias em baixa. Isso também seaplica a fotocopia.

Imagem 1-3

Se vocé comparar as Figuras 1-4 e 1-5, é possivel ver que os graficos can-
dlestick japoneses realmente nao mostram nenhuma diferenca dos gréficos
de barra. Contudo, uma vez que se acostume.a ver os graficos candlestick
japoneses, esses serdo preferidos, porque a claridade ¢ superior e permite uma
interpretagao rdpida e precisa/dos dades: Essa questao de interpretacao é
também o assunto deste livro. Os'grificos e andlises candlestick japoneses
continuario a crescer ¢ ganhar em populatidade, pois enquanto forem usados
devidamente, apenas um profeta do apocalipse poderia sugerir descarta-los.
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CAPITULO DOIS
LINHAS CANDLESTICK

m dia de negociagdes no mercado de gqualquer a¢ao ou futuros é

representado em graficos tradicionais como‘umanica linha ou

barra de prego. Os graficos candlestick japoneses nao sao diferentes,
exceto que a informagao ¢ de maior facilidade de interpretacao.

Hé muita informagao proporcionada por uma tinica linha candle. Isso aju-
dard aentender a psicologia por trds da variedade de padrées descritos nos proximos
capitulos. Poucos sio os padroes candle [“padroes de velas”] que consistam em
apenas uma candlestick e quetambém se qualifiquem como padrées de reversao.
Esses serao abordados minuciosamente nos capitulos sobre padroes de reversao.

Cada tipo de linha candle tem nome tnico e representa um possivel
cendrio de negociagoes para aquele dia. Algumas linhas candle tém nomes
em japonés, e outras, em inglés. Sempre que possivel, se 0 nome estd em
inglés, o'nome japonés também serd dado. Esses serao escritos em um for-
mato chamade Romanji; ¢ um método de escrita japonesa utilizado para
que sejapronunciado adequadamente por pessoas que nao falam japonés.
As linhas candle Gnicas sao referidas como linhas yin e yang. Os termos
yin e yang sdo chineses, mas tém sido usados pela anilise ocidental para
representacao de termos dicotdmicos, tais como dentro/fora, ligado/desli-
gado, acima/abaixo e sobre/sob (os equivalentes japoneses sao inn e yoh).
Yin se relaciona a alta, e yang, a baixa. Hd nove linhas yin e yang bdsicas
na andlise candlestick. Elas podem ser ampliadas para quinze linhas candle
diferentes, com o intuito de ter uma explicagao mais clara sobre as multiplas
possibilidades. Nos préximos capitulos serd explicado como a maioria dos
padrdes candle pode ser reduzida a uma tnica linha candle, mantendo as
mesmas conotagoes de alta ou de baixa.

mo
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DIAS LONGOS

As referéncias para os dias longos permeiam a maioria das bibliografias que
estudam candlesticks japonesas. Longo descreve o comprimento do corpo
da candlestick, a diferenca entre o prego de abertura e de fechamento, como
exemplificado na Figura 2-1. Um dia longo representa um movimento de
preco grande. Em outras palavras, o preco de abertura e o de fechamento
foram consideravelmente diferentes.

Em quanto devem diferir os precos de abertura e fechamento para se quali-
ficarem como dia longo? Semelhante 2 maioria das formas deanalise, o€ontexto
deve ser considerado. Longo comparado ao qué? E melhor considerar apenas
os precos mais recentes das agdes para determinar o'que ¢ longore o.que nao é.
A andlise candlestick japonesa é baseada somente na movimentagao de prego
em curto prazo, entao a determinacao de dias longos também deve ser. Um
periodo de cinco a dez dias é adequado para produzir resultados. Outros métodos
aceitdveis para determinar dias longos também podem ser usados. Esses serao
destrinchados no capitulo sobre identificagdo e reconhecimento de padrao.

Figura 2-1

DIAS CURTOS

Dias curtos, mostrados na Figura 2-2, podem também ser baseados na
mesma metodologia de dias longos, com resultados compardveis. H4 tam-
bém numerosos dias que nao cabem em nenhuma dessas duas categorias.

mi

Figura 2-2
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MARUBOZU

Marubozu significa “curtissimo” ou “raspado” em japonés. Outras inter-
pretagoes se referem a isso como Careca ou Cabeca Raspada. Em ambos os
casos, o significado reflete o fato de que nao hd sombras estendidas vindas
do corpo tanto na abertura quanto no fechamento, ou em ambos.

Marubozu Preto

Um Marubozu Preto é um corpo longo sem sombras'em ambas as extre-
midades (Figura 2-3). E considerado uma linha extrémamerite fraca. Com
frequéncia se torna parte de uma continuagao de baixa ou padrao candle de
reversio de alta, especialmente se ocofre durante uma tendéncia de baixa.
Essa linha, sendo preta, mostra a fraqueza do declinio continuo. Uma longa
linha preta pode ser uma liquidacio final. E por isso que é geralmente o
primeiro dia de muitos padroes de‘reversdo de alta. Também é chamado

de Grande Yin ou Marubozu de Yin.

Figura2-3 2 Figura 2-4

Marubozu Branco

Um Marubozu Branco (Figura 2-4) é um corpo longo e branco sem sombras
em ambas as pontas. E uma linha extremamente forte quando consideradas
suas caracteristicas. Contrastando com o Marubozu Preto, com frequéncia
¢ a primeira parte de uma continuagao de alta ou padrio candle de reversao
de alta. As vezes é chamado Grande Yang ou Marubozu de Yang,.



GRAFICOS CANDLESTICK DESVENDADOS M

Marubozu de Fechamento

Um Marubozu de Fechamento niao tem sombra estendida do fechamento
final do corpo, seja ele branco ou preto (Figura 2-5). Se o corpo é branco,
nao tem sombra superior, porque o fechamento estd no topo do corpo. Da
mesma maneira, quando o corpo ¢ preto, nao hd sombra inferior porque
o fechamento estd no fundo do corpo. O Marubozu Preto de Fechamento
(yasunebike) é considerado uma linha fraca, e 0 Marubozu Branco de Fecha-
mento ¢ uma linha forte.

Marubozu de Abertura

O Marubozu de Abertura nao tem sombra se estendendo da parte do corpo
onde fica o preco de abertura (Figura 2-6)..Se o.corpo ¢ branco, nio haveria
nenhuma sombra inferior, fazendo dele uma forte linha de alta. O Maru-
bozu de Abertura nao ¢é tao forte quantoo Marubozu de Fechamento.

UI

-

Figura2-5 Figura 2-6

SPINNING TOPS (KOMA)

Spinning Tops sao linhas candlestick cujos corpos reais sao pequenos e tém
sombras superiores e inferiores de extensao maiores do que o tamanho do
corpo (Figura 2-7). Isso representa indecisao entre os bullish e bearish [que
indicam, respectivamente, um mercado em tendéncia de alta e um mercado
em tendéncia de baixa]. A cor do corpo de um spinning top, bem como o
tamanho verdadeiro das sombras, nao é importante. O corpo pequeno em
relagdo as sombras é o que faz o spinning top.
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