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Este livro é dedicado a memdria do professor Affonso
Celso Pastore, decano dos economistas brasileiros
durante muitos anos, falecido em 2024. O autor,
quando era estudante de economia entre 1980 e 1983,
considerava que Pastore estava “do outro lado”, algo
proprio das formulagdes maniqueistas tipicas da juven-
tude. Com o tempo, passou, primeiro, a respeita-lo e,
posteriormente, a admira-lo, pelo compromisso ético,
pela honestidade intelectual e pelo rigor profissional.
Espera-se que este livro contenha alguns dos ensina-
mentos que o professor, o estudo e a vida trouxeram
aquele antigo estudante de 20 anos.



“Os professores jovens ensinam mais do que aquilo
gue sabem; os professores adultos ensinam apenas
aquilo que sabem; ja os professores idosos ensinam
s6 aquilo que os alunos precisam aprender.”

— Francisco Valsecchi, ex-Decano da Universidade
Catolica Argentina

“Nao sou suficientemente jovem para saber tudo.”

— Oscar Wilde
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Prefacio

Vinganga de Tocqueville é mais uma importante contribuigao de Fabio

Giambiagi ao debate publico sobre economia e politica econdémica no

Brasil. O livro analisa e desmistifica vérios episddios de nossa trajetoria

econdmica, desde os governos Vargas e JK, até o terceiro mandato do
Presidente Lula.

Suas conclusées sao agridoces. Por um lado, o pais tem avan¢ado, notada-
mente no enfrentamento de problemas macroecondmicos bdsicos (inflagio e
vulnerabilidade externa), na extensio de sua rede de protegio social e, ainda
que com solavancos, na consolidagao democrética. Por outro, ndo tem con-
seguido adotar e implementar de formaconsistente politicas econdmicas que
viabilizem recolocar o Brasil em uma rota de erescimento mais rdpido e de
convergéncia com o nivel de renda das economias desenvolvidas — em suma,
que permitam escapar da armadilhada renda média, na qual caimos nos anos
oitenta do século passado.

O livro registra as trés etapas fundamentais da estabilizagao macroecono-
mica brasileira: o Plano Real, que acabou com a hiperinflagao; a adogao do
regime de metas para a inflagao’'em 1999, quando a economia, por meio da
flutuacao damoeda, passou a prescindir de uma dncora cambial; e a redugao
da vulnerabilidadeiexterna, derivada da compra de reservas internacionais,
que permitiu ao pais se tornar credor liquido em 2008.

Ele mostra, também, que o progresso no 4mbito macroeconémico resul-
tou de um lento e penoso aprendizado, que foi incorporando as limitagoes do
diagndstico heterodoxo sobre o processo inflacionario, que era dominante
nos 1980, bem como as dificuldades de se operar um regime de cimbio admi-
nistrado em uma economia continental fechada ao comércio internacional.

O diagnéstico heterodoxo acertou ao atribuir importancia a caracteristica
inercial da infla¢dao, mas errou a0 minimizar, a0 menos no inicio, a relevincia
do controle da demanda e do ajuste fiscal. A implementagao dos planos hetero-
doxos ocorria geralmente por meio de choques, com congelamento de pregos
e complexas férmulas de desindexacao. O Plano Real evitou esses problemas.
Foi pré-anunciado, adotou uma forma muito elegante de desindexacao e evitou
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